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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores
Presidente y Miembros del Consejo de Conservacion de Bosques
Fonpo pe CONSERVACION DE BOSQUES TROPICALES DEL PARAGUAY

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de FoNpo pe CONSERVACION DE BOSQUES TROPICALES DEL
Paracuay que comprenden el Balance General al 31 diciembre 2013 y los correspondientes Estados de Resultados,
de Cambios en el Patrimonio Neto y de Flujos de Efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha, asi como el
resumen de politicas contables importantes. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012, que se
presentan con fines comparativos, fueron examinados por otros auditores independientes, quienes en fecha 25
de abril de 2013, emitieron un dictamen sin salvedades.

Responsabilidad de la Administracion del Fondo

La Administracion del Fondo es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos finandieros, de
conformidad con las normas contables descritas en las notas a los estados financieros. Esta responsabilidad
incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacidn y presentacién razonable
de los estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sean debidas
a fraudes o error, seleccionar y aplicar paoliticas contables apropiadas y realizar estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabifidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién scbre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener sequridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacidn errdnea de importancia relativa. Una
auditorla implica desempefiar procedimientos para obtener evidencias de auditorfa sobre los montos %
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacién errdnea de importancia relativa de los estados
financieros, ya sea debida a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno vigente relevante a la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros del Fondo, para
disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar
una opinion sobre la efectividad del control intemo de la misma. Una auditoria también Incluye evaluar la
propiedad de las politicas contables utilizadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracién, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia que hemos obtenido es suficiente y apropiada para fundamentar nuestra opinidn.

Opinion

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus aspectos de
importancia, la situacién patrimonial y financiera de Fonpo oz CONSERVACION DE BGSQUES TROPICALES DEL PARAGUAY al
31 de diciembre de 2013, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el ejercicio terminado en
esa fecha, de acuerdo con normas contables descritas en las notas a los estados financieros.

Restriccidn de Uso
Debido al cardcter de este tipo de informe su utilizacién estéd limitada a la Administracion de Fonpo DE
ConseRvACION DE BOSQUES TROPICALES DEL PARAGUAY, al Consejo de Conservacion de Bosques Tropicales y al Gobierno
de los Estados Unidos de América, en el marco del Programa Trapical Forest Conservation Act (TFCA), y no debe
ser utilizado para otros fines.

13 de junio de 2014
Asuncién, Paraguay




BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresado en guaranies)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Disponibilidades - Nota 3
Créditos - Nota 4
Inversiones - Nota 5
Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, Planta y Equipo - Nota 6
Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO CORRIENTE

Proyectos a Realizar - Nota 7
Otras Deudas

Total Pasivo Corriente
PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVO
PATRIMONIO NETO

Reservas - Nota 8
Fondos Acumulados

Total Patrimonio Neto

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

2013 2012
2.394.392.819 2.168.752.804
30.162.243 30.182.636
23.339.561.087 21.436.024.625
25.764.116.149 23.634.960.065
87.258.193 119.193.540
87.258.193 119.193.540

25.851.374.342

23.754.153.605

2.507.163.401

1.839.608.667

7.202.000 21.637.500
2.514.365.401 1.861.246.167
(1) 0

2.514.365.401

1.861.246.167

20.511.235
23.316.497.706

16.041.477
21.876.865.961

23,337.008.941

21.892.907.438

25.851.374.342

23.754.153.605

Las notas que se acompafian forman parte de los Estados Financieros
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ESTADO DE RESULTADOS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE

EL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
‘ (Expresado en guaranies)

INGRESOS OPERATIVOS
Fondos Recibidos - Nota 9
Fondos Recuperados

Ingresos Operativos Netos

Fondos Aprobados - Nota 10
Resultado Operativo Bruto

GASTOS DE GESTION Y APOYO
Gastos de Proyectos
Gastos de Administracion - Nota 11

RESULTADO FINANCIERO
Gastos Financieros

RESULTADOS NO OPERATIVOS
Otros Ingresos - Nota 12
Diferencia de Cambio

2013 2012
2.088.813.220 2.209.397.806
4.380.000 0
2.093.193.220 2.209.397.806
(1.932.968.796) (1.328.110.800)
160.224.424 881.287.006
(59.260.000) (43.454.546)
(444.617.313) (328.448.501)

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Ingresos Extraordinarios
Egresos Extraordinarios

EXCEDENTES DEL EJERCICIO

(503.877.313) _ (371.903.047)

(2.933.982) (3.367.297)
(2.933.982) (3.367.297)
845.816.414 811.014.501
918.112.221 (603.090.149)
1.763.928.635 207.924.442
22.289.981 2.268.979

0 (2.888.780)

22.289.981 (619.801)
1.439.631.745 713.321.303

Las notas que se acompafan forman parte de los Estados Financieros
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ESTADO DE VARIACION DEL PATRIMONIO NETO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

(Expresado en guaranies)

RESERVAS RESULTADOS
Concepto de Del TOTAL
Revallo Acumulado Ejercicio
Saldo al 31 de diciembre de 2012 16.041.477 21.163.544.658 713.321.303 21.892.907.438
Transferencia 713.321.303 (713.321.303) 0
Revaluo del Ejercicio 4.469.758 4.469.758
Excedente del Ejercicio 0 1.439.631.745 1.439.631.745
|Saldo al 31 de diciembre de 2013 20.511.235 21.876.865.961 1.439.631.745 23.337.008.941
Saldo al 31 de diciembre de 2012 16.041.477 21.163.544.658 713.321.303 21.892.907.438

R
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE EL
01 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en Guaranies)

2013 2012

Concillacién del Resultado Neto con el Efectivo y Equivalente
de Efectivo proveniente de las Actividades de Operacion

Excedente del Ejercicio 1.958.156.021 713.321.303
Mas: Ajustes a la Utilidad del Ejercicio

Depreciaciones Bienes de Uso 39.566.559  31.215.133
Resultado Neto antes de cambios en el Capital Operativo 1.997.722.580 744.536.436
Cargos y Abonos por cambios en el Activo y Pasivo

{Aumento) Disminucién Neta de Créditos 20.393 (1.642.368)

Aumento (Disminucion) Neta de Proyectos a Reallzar 149,030.458 125.366.513

Aumento (Disminucion) Neta de Otros Pasivos (14.435.500) 19.000.000

134.615.351 142.724.145

Aumento (Disminucién) del Efectivo y Equivalente de
Efectivo proveniente de la Actividad de Operacién 2.132.337.931 887.260.581
Actividades de Inversion

Disminucion (aumento) de colocaciones financieras (1.903.536,462) (926.958.911)

Adquisicién y/e Construccidn de Bienes de Uso (3.161.454) (4.908.455)
Aumento (Disminucion) del Efectivo y Equivalente de
Efectivo proveniente de la Actividad de Inversion (1.906.697.916) (931.867.366)
Aumento Neto de Efectivo y Equivalente de Efectivo 225.640.015 (44.606.785)
Saldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al inicio 2.168.752.804 2.213.359.589
Saldo Efectivo y Equivalente de Efectivo al finalizar el Ejercicio 2.394.392.819 2.168.752.804

Las notas que se acompafian forman parte de los Estados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

NATURALEZA DE LAS ACTIVIDADES DE LA ENTIDAD.

El FONDO DE CONSERVACION DE BOSQUES TROPICALES DEL PARAGUAY en adelante la “Entidad”, esta
regido por disposiciones de la Ley N° 3003 del 7 de setiembre del 2006 y sus respectivos
anexos, que aprueba los acuerdos entre el Gobierno de los Estados Unidos de América vy el
Gobierno de la Republica del Paraguay, en el marco del Canje de Deuda por Naturaleza. Bajo
el Programa Tropical Forest Conservation Act (TFCA) para el establecimiento de un Fondo de
Conservacién de Bosques Tropicales y de un Consejo de Conservacion de Bosques Tropicales;
y la reduccién de ciertas deudas mantenidas con el gobierno de los Estados Unidos de
América y sus agencias, a través del intercambio de obligaciones anteriores por nuevas
obligaciones.

Las deudas de organismo del Estado Paraguayo que son objetos de este canje de deuda con
el Gobierno de los Estados Unidos de América pertenecen a las contraidas por el Banco
Central de Paraguay, Banco Nacional de Fomento, Secretaria Nacional de la Vivienda y el
Habitad (SENAVITAT) y el Ministerio de Hacienda.

Los acuerdos prevén el establecimiento de un “Fondo de Conservacién de Bosques
Tropicales” y de un “Consejo de Conservacion de Bosques Tropicales” y queda establecida la
Entidad, administrada por el “Consejo de Conservacion de Bosques Tropicales” (“El
Consejo”), como una entidad de derecho privado sin fines de lucro y con personeria juridica
otorgada por la precitada Ley N° 3003/06, articulo III, parrafo 1 del Anexo Articulo 1°. Los
estatutos fueron inscriptos en fecha 30 de marzo del 2007 ante la Escribania Mayor de
Gobierno.

La Entidad desarrolla, entre otras también establecidas por Ley, las siguientes actividades:
restauracion, proteccion y mantenimiento de aéreas protegidas, programas de capacitacion
destinados a aumentar las capacidades de individuos participantes en las actividades,
restauracion o uso sostenible de diversas especies de animales y plantas; desarrollo y apoyo
de los medios de subsistencia de individuos que vivan en o préximos a un bosque tropical.
Las actividades mencionadas seran emprendidas en una o mas de las aéreas del corredor sur
del Bosque Atlantico del Alto Parana.

El acuerdo, seguin lo establece el Articulo IX, parrafo Unico del Anexo Articulo 1°, podra ser
terminado por cualquiera de las Partes luego de una notificacion por escrito de seis meses,
en caso de que: (i) El Acuerdo de Reduccién de Deudas fuera terminado y (ii) todos los
fondos resultantes del pago hubieran sido empleados. En caso de que el Acuerdo fuera
terminado, las disposiciones del mismo continuaran aplicandose de modo a finalizar cualquier
donacién previamente autorizada.

PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES APLICADAS.

Las principales politicas y practicas contables aplicadas por la sociedad al 31 de diciembre de
2013, se resumen como sigue:



b)

a)

Base de preparacion de los estados financieros moneda funcional.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con normas de informacion
financiera emitidas por el Consejo de Contadores Publicos del Paraguay.

Moneda funcional.

La moneda funcional de los estados financieros de la entidad es el guarani (G.);
moneda oficial de la Republica del Paraguay.

Moneda Extranjera.

Los activos y pasivos en moneda distinta a la moneda funcional han sido valuadas al
tipo de cambio comprador y vendedor respectivamente; vigentes al cierre del ejercicio
conforme a lo establecido en la normativa legal.

Las diferencias netas de cambio originadas por fluctuaciones en los tipos de cambio,
entre las fechas de concertacion de las operaciones y su liquidacion o valuacion al

cierre del ejercicio, son reconocidos en resultados.

Los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre del balance general son como sigue:

Afio 2013 2012
Activos G. 4.585,44 por cada US$ G. 4.223,51 por cada US$
Pasivos G. 4.610,91 por cada US$ G. 4.252,54 por cada US$

Efectos de la inflacion.

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de cifras histdricas, sin
considerar el efecto que, las variaciones en el poder adquisitivo de la moneda local,
pueda tener en los rubros no monetarios que componen dichos estados, debido a que
la correccibn monetaria no constituye un principio de contabilidad de aceptacion
generalizada en la republica del Paraguay, excepto los rubros en moneda extranjera
que son ajustados al tipo de cambio de cierre como se explica en la nota 2.¢)y los
activos fijos que son revaluados de acuerdo a lo indicado en la nota 2.7).

Disponibilidades.

Caja y Bancos se presentan a su valor nhominal, el cual no difiere de su valor razonable
resultante.

Propiedades, planta y equipo (Bienes de Uso)

Los bienes de uso se presentan a su valor de costo, mas revaluaciones y menos las
correspondientes depreciaciones.



g)

h)

J)

k)

Las adquisiciones fueron valuadas al costo de adquisicion, mas todos los gastos
efectuados y que fueron necesarios para su incorporacion y puesta en funcionamiento.
De acuerdo con lo establecido en la Ley N° 125/91 (texto actualizado) los bienes de
uso son revaluados anualmente aplicando el coeficiente de reevaluacion establecido
por el Ministerio de Hacienda. El incremento neto por reevaluacion se acredita a la
cuenta patrimonial Reserva de Revallo. La depreciacion es calculada por el método de
linea recta, a partir del afo siguiente en que se adquieren los bienes, aplicando tasas
anuales suficientes para extinguir sus valores al final de su vida util estimada, de
acuerdo a la legislacién fiscal vigente.

Los costos de las mejoras que extienden la vida util de los bienes o aumentan su
capacidad productiva son imputados a las cuentas respectivas del activo, también
revaluados y depreciados con el mismo criterio anteriormente mencionado. Los gastos
de mantenimiento son cargados a resultados.

Inversiones.

Las inversiones financieras se encuentran valuadas a su costo amortizado, conforme a
Su vencimiento.

Provisiones de fondos por proyectos a realizar.

La Entidad provisiona en la cuenta del pasivo “Proyectos a Realizar” los fondos para la
ejecucion de proyectos, debidamente aprobados por la entidad. El importe
correspondiente a los aportes, efectivamente desembolsados a los beneficiarios de
acuerdo a un plan de pago, es debitado de la cuenta al momento de su desembolso.

Reconocimiento de ingresos operativos.

Los fondos transferidos por el Estado Paraguayo en el ejercicio, se reconocen como
ingresos operativos en la cuenta “Fondos Recibidos” al momento de ser acreditados en
la cuenta corriente bancaria habilitada por la Entidad.

Reconocimiento de egresos operativos.

Los fondos aprobados en el ejercicio, para los beneficiarios del Programa de
Conservacion de Bosques Tropicales se reconocen como egresos operativos en la
cuenta “Fondos Aprobados” al momento que la Entidad aprueba el otorgamiento de
recursos para la ejecucion de proyectos por parte de los beneficiarios.

Reconocimiento de gastos operativos, financieros, y otros ingresos y €egresos no
operativos.

Las Entidad aplica el principio de lo devengado para el reconocimiento de los gastos
operativos, financieros, y otros ingresos y egresos no operativos.



3.

4.

5.

/) Estimaciones contables.

La preparacion de los estados financieros de conformidad con normas contables
generalmente aceptadas en Paraguay, requiere que en algunos casos puntuales la
Administracion de la Entidad realice estimaciones. Las principales estimaciones
relacionadas con la preparacion de los estados contables adjuntos se refieren a la
depreciacion de propiedad, planta y equipo. Si en el futuro estas estimaciones que se
basan en el mejor criterio de la Administracion a la fecha de estos estados financieros

se modificaran con respecto a

las actuales circunstancias,

los mismos seran

adecuadamente modificados en la fecha en que se produzcan tales cambios.

DISPONIBILIDADES.

Este rubro esta compuesto como sigue:

Detalle

En guaranies

2013

2012

Caja

5.202.000

9.151.311

Banco Cta. Cte.

1.199.578.924

1.251.274.047

Banco Cta. Cte. U$S 1.186.825.500 908.327.446
Caja Chica 2.786.395 0
2.394.392.819 2.168.752.804
TOTAL
CREDITOS.

Este rubro esta compuesto como sigue:

En guaranies

Detalle 2013 2012
Gastos pagados por adelantado 27.412.243 27.432.636
Garantia de alquiler 2.750.000 2.750.000
30.162.243 30.182.636
TOTAL
INVERSIONES.
Este rubro esta compuesto como sigue:
En guaranies
Detalle 2013 2012

Inversion en CDA

22.858.696.000

21.080.546.500

Intereses a cobrar — CDA

753.565.222

717.896.956

Intereses a devengar — CDA

(272.700.135)

(362.418.831)

TOTAL

23.339.561.087

21.436.024.625




6. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO.

Este rubro se compone como sigue:

En guaranies
Detalle 2013 2012

Rodados 150.423.025 146.731.193
Muebles y Utiles 22.517.503 21.164.464
Equipos de informdtica 23.193.249 20.622.955
Instalaciones 2.041.412 2.025.365
( - ) Depreciaciones acumuladas (110.916.996) (71.350.437)
TOTAL

87.258.193 119.193.540

7. PROYECTOS A REALIZAR.

Los proyectos a realizar se componen como sigue:

En guaranies
Detalle 2013 2012

Guyra Paraguay 1.245.053.837 383.772.392
Asociacién Madre Tierra 200.464.825 291.585.200
FUNDAQUIM 157.707.000 229.392.000
Fundacién Ofondivepa 124.153.722 171.053.300
Fundacién Moisés Bertoni 114.692.490 305.846.640
Comité de Pobladores Mandu ‘Ara 29.458.100 162.019.550
Municipalidad De Alto Vera 25.580.530 122.726.850
IDEA 23.444.025 0
Asociacion Ecoldgica Ybyturuzu 21.649.003 26.900.098
Centro Paraguayo de Cooperativistas 20.360.656 77.237.700
PROCOSARA 17.783.233 17.783.233
CECTEC 8.291.704 8.291.704
Sociedad de Estudios Rurales 0 43.000.000
TOTAL

1.988.639.125 1.839.608.667

8. FONDOS ACUMULADOS Y EXCEDENTE DEL EJERCICIO.

Este rubro comprende:

En guaranies
Detalle 2013 2012

Fondos comprometidos de proyectos aprobados (*) (6.567.946.872) (5.153.502.352)
Fondos disponibles para futuros proyectos (*) 28.479.430.180 26.386.236.960
Excedente neto de gastos operativos, ingresos y
egresos no operativos 1.923.538.674 644.131.353
TOTAL 23.835.021.982

21.876.865.961

(*) La Entidad, en base con los criterios de reconocimiento de ingresos y egresos expuestos en Nota
2.j, 2.j y 2.k, reconoce como ingresos los fondos recibidos en proyectos pendientes de aprobacion
a ser realizados en el futuro; consecuentemente, los ingresos no guardan correlacion con los
gastos. Este criterio contable seguido por la Entidad, representa un apartamiento a las normas
contables generalmente aceptadas en Paraguay.




0.

10.

11.

FONDOS RECIBIDOS.

Los fondos recibidos se componen de la siguiente manera:

En guaranies
Detalle 2013 2012

Obligacién 6 0 21.232.566
Obligacion 7 418.925.789 453.949.341
Obligacion 8 566.651.422 496.824.703
Obligacion 9 562.371.268 671.327.575
Obligacion 10 540.864.741 566.063.621
Total 2.088.813.220 2.209.397.806
FONDOS APROBADOS.

Los fondos aprobados para desembolsos se componen de la siguiente manera:

Detalle

En guaranies

1.414.444.520

2013 2012

Guyra Paraguay 1.336.297.771 0
Fundacién Moisés Bertoni 0 382.308.300
Asociacién Madre Tierra 0 364.481.500
Comité Mandu "ara 0 294.581.000
FUNDAQUIM 0 286.740.000
IDEA 78.146.749 0
Total

1.328.110.800

GASTOS DE ADMINISTRACION.

Los gastos de administracién se componen como sigue:

En guaranies

Detalle 2013 2012

Salarios y otros gastos con el personal 252.667.274 171.943.960
Mantenimiento del local y servicios basicos 40.608.526 39.443.611
Otros gastos administrativos 72.554.562 46.113.663
Depreciaciones del ejercicio 39.566.559 31.215.133
Tasas e impuestos pagados 14.385.193 21.611.300
Reuniones y eventos 20.129.073 15.970.399
Mantenimiento de propiedad, planta y equipos 4.706.126 2.150.435
Total

444.617.313 328.448.501




12.

13.

14.

15.

OTROS INGRESOS.

Los otros ingresos se componen como sigue:

En guaranies
Detalle 2013 2012
Intereses ganados en inversiones — CDA 841.899.276 774.438.964
Intereses ganados en inversiones — Bonos 0 36.575.627
Ingresos extraordinarios 3.917.138 0
Total
845.816.414 811.014.591

IMPUESTO A LA RENTA.

Conforme a la Ley N° 2.421/04 — De Reordenamiento Administrativo y Adecuacion Fiscal, se
establecié que las entidades sin fines de lucro que realicen alguna actividad que se encuentra
afectada por los impuestos vigentes en la nueva Ley, cuando tales actos tuviesen caracter
permanente, habitual y se encuentren organizados en forma empresarial en el sector
productivo, comercial, industrial o de prestacion de servicios, quedaran sujetos a los
impuestos que inciden exclusivamente sobre dichas actividades, estando exentas sus
restantes actividades. Se considera que la actividad desarrollada tiene caracter permanente,
habitual y estd organizada en forma empresarial, cuando es realizada en forma continuada
mediante la complementacion de por lo menos dos factores de la produccién de acuerdo con
los parametros que determine la reglamentacion.

En cumplimiento a las referidas disposiciones fiscales, la Entidad ha evaluado y determinado
que los ingresos de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se
encuentran alcanzados por el Impuesto a la Renta.

CONTINGENCIAS.

La Entidad se encuentra en proceso de descargos ante una fiscalizacion puntual realizada por
la Administracién Tributaria concluida en fecha 14 de agosto de 2012, en el cual se
cuestionan ciertas liquidaciones de Impuesto a la Renta e IVA del ejercicio 2008, presentadas
por la Entidad. La Administracién Tributaria instruyo un sumario administrativo para
averiguar las supuestas infracciones cuestionadas en la referida fiscalizacion. El importe total
reclamado es de Gs. 39.090.337, mas intereses y multas por mora, que seran determinados
al momento de la liquidacion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, el sumario aun permanece en etapa
previa a la de apertura del periodo probatorio.

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2013, la Administracion del Fondo de Conservacion de Bosque
Tropicales no tiene conocimiento de situaciones contingentes, ni reclamos de importancia
que pudieran resultar en la generacion de obligaciones para la Entidad, adicionales a las que
se presentan en estos estados financieros.




