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DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

Senor.

Abel Orué Rojas, Representante Legal.

FONDO DE CONSERVACION DE BOSQUES TROPICALES
Avda. Kubitschek ¢/ José Asuncién Flores Nro. 1080 Dpto, 102

Asuncién - Paraguay

Identificacién de los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de la Empresa FONDO DE CONSERVACION DE
BOSQUES TROPICALES que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2017 y el estado de
resultados, estado de cambios en el capital y estado de flujo de efectivo por el afio que terminé en esa
fecha, asf como un resumen de politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de laadministracién por los estados financieros

Laadministracién de la Empresa FONDO DE CONSERVACION DE BOSQUES TROPICALES es responsable
de la preparacién y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con normas
contables vigentes en Paraguay. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el
control interno relevante a la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros que
estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o a error;
seleccionandoy aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del A uditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre éstos estados financieros en base a nuestra
auditorfa. Condujimos nuestra auditorfa de acuerdo a normas de auditoria vigentes en Paraguayy
emitidas por el Consejo de Contadores Publicos del Paraguay Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, asf como que planeemos y desempefiemos la auditorfa para
obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros estén libres de representacién errénea
de importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacién errénea de
importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o a error.

Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la
preparacién y presentacién razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar
los procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoriatambién
incluye evaluar la propiedad d e las politicas contables usadasy lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la administraci6n, asf como evaluar la presentacién general de los
estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido e
una base para nuestra opinién de auditorfa.

Avda. Eusebio Ayala N° 1705 c/ Kubistchek. Tel 021.33




Augitorio
Contgbilidod
Proyectss de Inversion
Adminstrogén
Auddores & Asociodos Peritos Cantobles

Opinidén

En nuestra opinién, los estados financieros dan un punto de vista verdadero y razonable de la posicion
financiera de la Empresa FONDO DE CONSERVACION DE BOSQUES TROPICALES al 31 de diciembre
de 2017y de Su desempefio financieroy sus flujos de efectivo por el afic que termin6 en esa fecha,
de acuerdo con normas establecidas por normas fiscales y normas contables vigentes en Paraguay.

e

CP. MS. Cinthia Raquel A aciel
Socio - AM Consultores y Asdciados

RUC 80089883-4

Asuncién, 22 de noviembre de 2018
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FONDO DE CONSERVACION DE BOSQUES TROPICALES

BALANCE GENERAL
al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(en Guaranfes)

Nota
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Disponibilidades

Créditos
Inversiones 6

[

Total Active Corriente
ACTIVO NO CORRIENTE

Bienes de Uso 7
Cargos Diferidos

Total Active No Corriente
TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE

Proyectoes a Realizar
Otras Deudas 8

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE

Prevision para Despido 9
Total Pasive No Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETQ

Las dieciséjs

2017 2016
2.786.210.007 2271427116
2.750.000 2.750.000
19565427458 24.818.435.665
22.354.387.465  27.092.612.781
14.799.259 13.254.234
29.469.549 28.811.045
44.268.808 42.065.279
22.398.656.273  27.134.678.060

14.853.072.284 15.014.699.729
63.112.760 17.766.809
14.916.185.044 15.032.466.538
104.415.384 0
104.415.384 0
15.020.600.428 15.032.466.538
7.378.055.845 12.102.211.522
22,398.656.273 27.134.678.060

gcompaiian a estos estados contables forman par

integral de tos mismos.
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FONDO DE CONSERVACION DE BOSQUES TROPICALES

INGRESOS OPERATIVOS

Fondos Recibidos

TOTAL INGRESOS OPERATIVOS

EGRESOS OPERATIVOS
Fondos Otorgados

RESULTADO OPERATIVO BRUTO
GASTOS OPERATIVOS

Gastos de Proyectos

Gastos de Administracion

TOTAL GASTOS OPERATIVOS
Gastos financieros

TOTAL RESULTADOS FINANCIEROS - NETO

RESULTADOS NO OPERATIVOS

Otros ingresos

Diferencia de cambio - Neta
Prevision del Ejercicio
Depreciacion del Ejercicio

IVA Costo

TOTAL RESULTADOS NO OPERATIVGQS - NETO

Excedentes/Fondos del Ejercicio

ESTADO DE RESULTADOS
al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(en Guaranies)

Nota

10

11

12

13

14

2017 2016
707.851.624 1.587.293.898
707.851.624 1.587.293.898
-3.991.777.150 -7.641.983.370
-3.283.925.526 -6.054.689.472

-1.003.252.167

-1.162.299.175

-547.811.204 -451.032.663
-1.551.063.371 -1.613.331.838
-3.498.602 -3.643.103
-3.498.602 -3.643.103
698.440.320 759.479.319
-442.540.110 -107.762.726
-104.415.384 0
-4.498.689 -5.217.000
-33.252.716 -72.043.210
113.733.421 574.456.383
-4.724.754.078 -7.097.208.,030

Las dieciséis notas y anexos que acompafian a estos estados contables forman parte integral de los mismos.




FONDO DE CONSERVACION DE BOSQUES TROPICALES

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Transferencia del saldo del periodo
anterior

Revaliio de bienes de uso
Resultado del periodo

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Translerencia del saldo del periodo
anterior

Revalo de bienes de uso
Resultado del periodo

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Las dieciséis notas y anexos que acompaiian a estos estados contables forman parte integral de los mismos.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Periodos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(en Guaranies)

Reserva de Resuliados Resultado del Total
revalio Acumulados Ejercicio

25.830.670 24.550.350.403 -5.377.338.989 19,198.842,084
0 -5.377.338.989 5.377.338.989 0

577.468 0 0 577.468

0 0 -7.097.208.030 -7.097.208.030
26.408.138 19.173.011.414 -7.097.208.030 12.102.211.522
26.408.138 19.173.011.414 -7.097.208.030 12,102.211.522
0 -7.097.208.030 7.097.208.030 0

598401 4] 0 598.401

0 0 -4.724.754.078 -4.724.754.078
27.006.539 12.075.803.384 -4.724.754.078 7.378.055.845
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FONDO DE CONSERVACION DE BOSQUES TROPICALES

ESTADO DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOS
Periodos terminados al 31 de diciembre de 2017 v 2016

(En Guaranfes)

Flujo de efective proveniente de actividades operativas

Fondos Recibidos
Fondos Entregados

Pagos a Proveedores y Empleados
Otros Ingresos
Otros Egresos

Efectivo Neto en Actividades Operativas

Flujo de efectivo proveniente de inversiones
Disminucién (aumento) de colocaciones financieras
(Compra) Venta de propiedad, planta y equipo - Neto

Efectivo Neto en Actividades de Inversién

Flujo de efectivo proveniente del financiamiento

Aumento (Disminucion) de deudas financieras
Efectivo Neto en Actividades de Financiacién

Diferencia de cambio sobre saldos disponibles

Aumento (Disminucién) del flujo neto de efectivo

Saldo inicial de efectivo

Saldo final de efectivo

2017 2016
707.851.624 1.587.293.898
-4.099.482.835 -2.775.364.527
-1.563.096.286 -1.615.612.429
698.440.320 759.479.319
-33.252.716 -72.043.210
-4.289.539.893 -2.116.246.949
5.253.008.207 1.004.937.731
-6.145.313 -3.031.818
5.246.862.894 1.001.905.913

0 0
0 0
-442.540.110 -107.762.726

514.782.891

2.271.427.116

-1.222.103.762

3.493.530.878

2.786.210.007

2.271.427.116

Las dieciséis notas y anexos que acompafian a estos estados contables forman parte integral de los

mismos.




FONDO DE CONSERVACION DE BOSQUES TROPICALES

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

NOTA 1 - NATURALEZA DE LAS ACTIVIDADES DE LA ENTIDAD

La Entidad "Fondo de Conservacién de Bosques Tropicales” estd regida por la Ley N°3.003 del 6 de
setlembre de 2.006 y sus respectivos anexos, que aprueban los acuerdos entre el Gobierno de los Estados
Unidos de América y el Gobierno de la Repiiblica del Paraguay, en el marco del Canje de Deuda por
Naturaleza. Bajo el Programa Tropical Forest Conservation Act (TFCA) para el establecimiento de un
Fondo de Conservacion de Bosques Tropicales y de un Consejo de Conservaclén de Bosques Tropicales; y
la reducci6n de ciertas deudas mantenidas con el gobierno de los Estados Unidos de América y sus
agencias, a través del intercambio de obligaciones anteriores por nuevas obligaciones.

La Entidad desarrolla, entre otras también establecidas por Ley, las siguientes actividades: restauracién,
proteccién y mantenimiento de dreas protegidas, programas de capacitacion destinados a aumentar las
capacidades de individuos participantes en las actividades, restauracién o uso sostenible de diversas
especies de animales y plantas; desarrollo y apoyo de los medios de subsistencia de individuos que vivan
en o préximos a un bosque tropical. Las actividades mencionadas seran emprendidas en una o més de las
dreas del corredor sur del Bosque Atlantico del Alto Paran4.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacién se resumen las pollticas de contabilizacién mds significativas aplicadas por la Entidad.
a. Bases Contables

Los estados contables se han preparado sobre la base de costos histéricos, excepto para los bienes de uso
y los saldos en moneda extranjera segtin se explica en el punto b, y c. siguientes y no reconocen en forma
integral los efectos de la inflaci6n en la situacién patrimonial y financiera de la Entidad y en los resultados
de sus operaciones, en atencién a que la correccién monetaria no constituye una practica contahle
aceptada en Paraguay.

De haberse aplicado una correccién monetaria integral de los estados contables, la cual no es obligatoria
seglin las précticas contables y tributarias vigentes en Paraguay, podrian haber surgido diferencias en la
presentacién de la situacién patrimonial y financiera y en los resultados de las operaciones de la Entidad
por los periodos finalizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016,

b. Moneda Extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se valtian a los tipos de cambio comprador y vendedor
respectivamente vigentes a la fecha de cierre del ejercicio.

Las diferencias originadas por fluctuaciones en los tipos de cambio entre las fechas de concertacién de las
operaciones y su liquidacién o valuacién al cierre del ejercicio, son reconocidas en resultados.

¢. Blenesde Uso

Los bienes de propiedad, planta y equipo adquiridos por la Entidad se encuentran valuados a su costo
histérico revaluade de acuerdo a la Ley 125/91, utilizando el coeficiente de revaluacién establecido por el
Ministerio de H , en funcién al indice de precios de consumo anual estimddo. El incremento neto
fidel Patrimonio.
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Las depreciaciones son computadas a partir del afio siguiente de su incorporacién, mediante cargos
mensuales a lgs resultados sobre la base del sistema lineal en los afios estimados de vida ttil.

d. Provisiones de fondos por proyectos a realizar

La Entidad provisiona en la cuenta del pasivo “Proyectos a realizar” los fondos aprobados para la
ejecuclén de proyectos aprobados por parte de los beneficiarios. El importe correspondiente a los aportes
efectivamente desembolsados a los beneficiarios de acuerdo a un plan de pago, es debitado de la cuenta al
momento de su desembolso.

e. Reconocimiento de ingresosy costos

Los fondos transferidos por el Estado Paraguayo en el ejercicio se reconocen como ingresos operativos en

la cuenta “Fondos recibidos” al momento de ser acreditados en la cuenta corriente bancaria habilitada por
la Entidad. -

Los fondos aprobados en el ejercicio para los beneficiarios del Programa de Conservacién de Bosques
Tropicales se reconocen como egresos operativos en la cuenta “Fondos otorgados” al momento que la
Entidad aprueba el otorgamiento de recursos para la ejecucién de proyectos por parte de los beneficiarios.

f.  Reconocimiento de gastos operativos, financieros, y otros ingresos y egresos no operativos

La Entidad aplica el principio de lo devengado para el reconocimiento de los gastos operativos,
financieros, y otros ingresos y egresos no operativos.

NOTA 3 - MONEDA EXTRANJERA

31 de diciembre de 2017 31 de diciembre de 2016
Cuenta Us$s Gs. U$s Gs.
Activos
Activos en U$S 2.227.825,86 12.431.201.464 2.413.503,99 13.899.924.584
Pasivos
Pasivos en U$S 0,00 0 0,00 0
Posicion Neta - Activo
(Pasivo) 2.227.82586 12431.201.464 2.413.503,99 13.899.924.584

Al 31 de diciembre de 2017 la Entidad tenia una posicién activa neta en moneda extranjera de US$
2.227.825,86. Los tipos de cambio utilizados al cierre del ejercicio fueron los siguiente: Gs 5.579,97 por
US$ 1 para la valuacion de activos y Gs 5.600,98 por US$ 1 para la valuacién de pasivos. (Gs 5.759,23 por
US$ 1 para activos y Gs 5.774,63 para pasivos en 2016),

N
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NOTA 4 - DISPONIBILIDADES

Las disponibilidades de la Entidad se componen como sigue:

31 de diciembre de
2017 2016

Concepto Gs. Gs.

Caja 22,130.845 53.383.467
Caja Chica 5.740.282 1.207.876
Coopeduc Ltda. 53.921.760 0
Instituo de Prevision Social 7.191.000 0
Banco Citibank NA Cta. Cte. 2.162.138.524 868.434.683
Banco Citibank NA Cta. Cte. U$S 535.087.596 1.348.401.090
Total Disponibilidades 2.786.210.007 2.271.427.116

NOTA 5 - CREDITOS

Los créditos de la Entidad se componen como sigue:

31 de diciembre de
2017 2016
Concepto Gs. Gs.
Garantfa de Alquiler 2.750.000 2.750.000
Total Créditos 2.750.000 2.750.000
NOTA 6 - INVERSIONES
Las inversiones de la Entidad se componen como sigue:
31 de diciembre de
2017 2016
Concepto Gs. Gs.
Titulos CDA Gs. (1) 7.500.000.000 12.000.000.000
Intereses a Cobrar - CDA 339.164.384 490.328.768
Intereses a Devengar - CDA -117.618.122 -188.698.631
Titulos CDA USS (2) 11.717.936.994 12.280.878.208
Intereses a Cobrar CDA U$S 178.176.873 289.745,772
Intereses a Devengar CDA U$S -52.232.671 -53.818.452
Total Inversiones 19.565.427.458  24.818.435.665

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la inversién en CDA en Guaranfes se compone como sigue:

Ao 2017
- Tasa | Interesesa
£l
Banco N2CDA Capital Fecha inicio | Fecha Venc. anual Cobiar

Citibank N.A. Sucursal Paraguay ~ AB 1005 3.000.000.000 18/04/2017 23/04/2018 450%  114.041.096
Citibank N.A. Sucursal Paraguay  AB 1007 2500.000.000 03/05/2017 08/05/2018 4,50%  136.849.315
gal Paraguay . AB 1010 2.000.000.000 09/06/2017 02/06/2018 4,50% 88.273.973
7.500,000.000 339.164.384
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Afio 2016

Tasa | Interesesa
2
Banco N2CDA Capital Fecha inicio | Fecha Venc. Atital Cobrar
Citibank N.A. Sucursal Paraguay AB 989 2.500.000.000 25/04/2016 30/04/2017 4,50% 114.041.096
Citibank N.A. Sucursal Paraguay ~ AB 986 5.500.000.000 13/04/2016 18/04/2017 4,50%  250.890.411
Citibank N:A. Sucursa Paraguay ~ AB 992 2.000.000.000 29/07/2016 03/08/2017 4,25% 86.164.384

Citibank N.A. Sucursal Paraguay ~ AB 1004 2.000.000.000 12/12/2016 09/06/2017 530% 39.232.877

Total Inversiones en CDA Gs. 12.000.000.000 490.328.767

(2) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la inversién en CDA colocado en Délares y reexpresado en
Guaranfes se compone como sigue:

TC de Cierre: 5.579,97

A0 2017
Fecha Tasa | Interesesa
Banco NeCDA Capital inicio Fecha Venc. anital Cobrar
Citibank N.A. Sucursal Paraguay =~ BB 8101 2.100.000,00 17/04/2017 22/04/2018 1,50% 31.93151

Total Inversiones en CDA U$S 11.717.937.000 178.176.868

Afi0 2016

Banco N CDA Capital !;ec'.'a Fecha Venc. Tam, | ‘Jetercucsq
inicio anual Cobrar
Citibank N.A. Sucursal Paraguay BB 8027 2.150.000,00 12/04/2016 17/04/2017 1,50% 32.691,78

Total Inversiones en CDA U$S 11.996.935.500 182.419.152

NOTA 7 - BIENES DE USO

El rubro de bienes de uso se compone como sigue:

31 de diciembre de

2017 2016
Concepto Gs. Gs.
Muebles y Utiles 30.541.195 26,414,666
Instalaciones 2.041.412 2041412
Eguipos de Informatica 29.552.630 27.635.445
Rodados 154.389.660 154.389.660
(-) Depreciaciones Acumuladas -201.725.638 -197.226.949
Total Bienes de Uso 14.799.259 13.254.234
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NOTA 8 - OTRAS DEUDAS

El rubro de otras deudas se compone como sigue:

31 de diciembre de
2017 2016
Concepto Gs. Gs.
Instituto de Previsién Social 7.191.000 6.675.900
Honorarios a Pagar 2.000.000 2.000.000
Servicios de Auditoria a Pagar 0 9.090.909
Coopeduc Ltda. 53921760 Q
Total Otras Deudas 63.112.760 17.766.809
NOTA 9 - PREVISION POR DESPIDO
La prevision por despido se compone como sigue:
31 dediciembre de
2017 2016
Concepto Gs. Gs.
Prevision para despido 104.415.384 0
Total Prevision por Despido 104.415.384 0
NOTA 10 - FONDOS RECIBIDOS
Los fondos recibidos se componen como sigue:
31 de diciembre de
2017 2016
Concepto Gs. Gs.
Obligacién 1 359.783.452 0
Obligacién 10 348.068.172 0
Obligacién 10 0 372.066.806
Obligacién 10 0 348991921
Obligacion 9 0 428.178.616
Obligacién 9 0 438.056.555
Total Fondes Recibidos 707.851.624 1.587.293.898




NOTA 11 - FONDOS OTORGADOS

Los fondos otorgados se componen coma sigue:

31 de diciembre de
2017 2016

Concepto Gs. Gs.

Coopeduc Ltda. 1.348.044.000 0

Fundacién Moisés Bertoni 1.276.344.000 0

Altervida 1.249.754.400 0

Satoc 89.850.000 0

Coloso de la Tierra (A Todo Pulmadn) 27.784.750 0

Acuerdo SEAM 0 3.511.272.837

Asociacién Rural del Paraguay 0 1.349.998.293

Fundacién Paraguay Orgénico 0 1.335.382.200

CECTEC 0 1.138.070.040

Centro de Estudios Ambientales y Sociales 0 307.260.000

Total Fondos Otorgados 3.991.777.150 7.641.983.370

NOTA 12 - GASTOS DE PROYECTOS
Los gastos de proyectos se componen como sigue:
31 de diciembre de
2017 2016

Concepio Gs. Gs.
Asesorfa Técnica 0 177.447.273
Sueldos y Jornales 100.000.000 66.660.000
Aporte Patronal 14.932.500 10.998.900
Aguinaldos 7.400.000 6.242.500
Cooperacion SEAM 278.634.094 130.936.704
Servicios Tercerizados 31.027.273 240.987.275
Capacitacién Guardaparques 0 529.026.523
Cap. Guardaparques — Univ. Estatal de Colorado 468.474.409 0
Otros Fondos Otorgados 102.783.891 0
Total Gastos de Proyectos 1.003.252.167 1.162.299.175
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NOTA 13 - GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién se componen como sigue:

31 de diciembre de
2017 2016
Concepto Gs., Gs.
Sueldos y Cargas Sociales 281.693.500 239.380.400
Honorarios Profesionales 77.527.578 54.863.637
Impresos y Utiles 3.084.005 2.846.636
Alquileres Pagados 36.249.214 34.304.193
Servicios Bésicos 85.376.615 25.732.626
Reparacién y Mantenimiento 4.384.779 436.364
Gastos de Movilidad 32.319.570 29902.143
[mpuestos, Tasas y Patentes 292920 312.180
Gastos Varios 26.883.023 63.254.484
Total Gastos de Administracién 547.811.204 451.032.663
NOTA 14 - OTROS INGRESOS
Los otros ingresos se componen como sigue:
31 de diciembre de
2017 2016

Concepto Gs. Gs.

Intereses Ganados CDA 589.849.772 759.479.319

Ingresos Varios 99.499.639 0

Otros Ingresos 9.090.909 0

Total Otros Ingresos 698.440.320  759.479.319

NOTA 15 - IMPUESTO A LARENTA

Conforme a la Ley 2421/04 se establecié que las entidades sin fines de lucro que realicen alguna actividad
que se encuentra afectada por los impuestos vigentes en la Ley, cuando tales actos tuviesen caracter
permanente, habitual y se encuentren organizados en forma empresarial en el sector productivo,
comercial, industrial o de prestacién de servicios, quedardn sujetos a los impuestos que inciden
exclusivamente sobre dichas actividades, estando exentas sus restantes actividades. Se considera que la
actividad desarrollada tiene cardcter permanente, habitual y estd organizada en forma empresarial
cuando es realizada en forma continuada mediante la complementacién de por lo menos dos factores de la
produccién, de acuerdo con los pardmetros que determine la reglamentacién.

En cumplimiento a las referidas disposiciones fiscales, la Entidad ha evaluado y determinado que los
ingresos de los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se encuentran alcanzados por
el Impuesto a la Renta.

NOTA 16 - HECHOS POSTERIORES

Entre la fecha de cierre del ejercicio y la fecha de emisién de estos estados contables, no han ocurrido
hechos significatjyos~de caracter financiero o de otra indole que afecten la sttuacxon patrimonial y
eaelps ded Pntidad al 31 de diciembre de 2017.
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